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Ââåäåíèå Ìîòèâàöèÿ èññëåäîâàíèÿ

Îöåíêè ïàðàìåòðîâ ïîâåäåíèÿ àãåíòîâ, ïîëó÷åííûå íà
ìèêðîýêîíîìè÷åñêèõ äàííûõ, íåîáõîäèìû

äëÿ êàëèáðîâêè DSGE-ìîäåëåé;
äëÿ áàéåñîâñêîé îöåíêè DSGE-ìîäåëåé.

Äëÿ DSGE-ìîäåëåé ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè � çíà÷åíèÿ ïàðàìåòðîâ,
èñïîëüçóþùèåñÿ äëÿ àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè (Sosunov and Zamulin,
2007; Ïîëáèí, 2013; Semko, 2013).

Çíà÷åíèÿ ïàðàìåòðîâ ìîãóò ñèëüíî ðàçëè÷àòüñÿ äëÿ ýêîíîìèê ñòðàí
(Havranek et al, 2013, 2015).
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Ââåäåíèå Öåëè è ãèïîòåçû

Äèíàìèêà ïîòðåáëåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ â DSGE-ìîäåëÿõ îïèñûâàåòñÿ
óðàâíåíèì Ýéëåðà (Obstfeld and Rogo�, 1995, 1998; Corsetti and Pesenti,
2001; Smets and Wouters, 2004, 2007; Gali and Monacelli, 2008).

Îñíîâíàÿ ãèïîòåçà èññëåäîâàíèÿ: (A) �Äèíàìèêà ïîòðåáëåíèÿ
ðîññèéñêèõ äîìîõîçÿéñòâ ìîæåò áûòü îïèñàíà óðàâíåíèåì Ýéëåðà�.

Îöåíèâàåìûå ïàðàìåòðû:

ýëàñòè÷íîñòü ìåæâðåìåííîãî çàìåùåíèÿ (èëè êîýôôèöèåíò íåïðèÿòèÿ
ðèñêà);
ñóáúåêòèâíûé äèñêîíò;
ñèëà ïðèâû÷åê;
ñèëà ãëóáîêèõ ïðèâû÷åê.
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Ââåäåíèå Âûáîðêà

Äëÿ îöåíêè àìåðèêàíñêèõ äàííûõ èñïîëüçóþò: PSID è CEX Survey.

Â èññëåäîâàíèè � ðåïðåçåíòàòèâíàÿ âûáîðêà RLMS-HSE

IX�XXI âîëíû (ñåíòÿáðü 2000 ãîäà � ôåâðàëü 2013 ãîäà);
êàæäîå äîìîõîçÿéñòâî îïðàøèâàåòñÿ 1 ðàç çà âîëíó � ñ ñåíòÿáðÿ ïî ìàðò;
èçíà÷àëüíî 12 375 äîìîõîçÿéñòâ (â ñðåäíåì 4 231 â îäíîé âîëíå);
èñêëþ÷àåì íàáëþäåíèå, åñëè

äîìîõîçÿéñòâî ïðîæèâàåò â ñåëüñêîé ìåñòíîñòè;
âñå ÷ëåíû äîìîõîçÿéñòâà � ëèáî íà ïåíñèè, ëèáî íåñîâåðøåííîëåòíèå;
coit+1/c

o
it < 1/5 èëè coit+1/c

o
it > 1/5;

coit+1/c
o
it < 1/2 è coit/c

o
it−1 > 2;

coit+1/c
o
it > 2 è coit/c

o
it−1 < 1/2;

äàííûå ïî äîìîõîçÿéñòâó äîñòóïíû êàê ìèíèìóì çà 4 ïåðèîäà;
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Ââåäåíèå Ïåðåìåííûå

Ïîòðåáëåíèå coit � ñóììà ðàñõîäîâ íà òåêóùåå ïîòðåáëåíèå íà ÷ëåíà
äîìîõîçÿéñòâà.

Èíôëÿöèÿ äëÿ òîâàðîâ òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ

ÈÏÖ äëÿ êàæäîãî âèäà òîâàðà òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ (Ðîññòàò);
âåñà � íà îñíîâå RLMS-HSE.

Ñòàâêè ïðîöåíòà

ñòàâêà ïî êðåäèòàì ôèçè÷åñêèì ëèöàì (Áàíê Ðîññèè);
ñòàâêà ïî äåïîçèòàì ôèçè÷åñêèõ ëèö (Áàíê Ðîññèè).

Èíäèâèäóàëüíûå õàðàêòåðèñòèêè äîìîõîçÿéñòâ

äîõîä;
÷àñû ðàáîòû;
âîçðàñò;
...
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×àñòü 1. Îñîáåííîñòè äèíàìèêè ïîòðåáëåíèÿ â Ðîññèè Ïðåäïî÷òåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ

Îñîáåííîñòè äèíàìèêè ïîòðåáëåíèÿ â Ðîññèè
(Ëàðèí À., Íîâàê À., Õâîñòîâà È.,Ïðèêëàäíàÿ Ýêîíîìåòðèêà, äåêàáðü,2013)

Ãèïîòåçà:

ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ îïðåäåëÿåòñÿ

óðàâíåíèåì Ýéëåðà
ïðîñòûì ýìïèðè÷åñêèì ïðàâèëîì ¾the rule of thumb¿ (ïîòðåáëåíèåì
ïîñòîÿííîé äîëè òåêóùåãî äîõîäà).
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×àñòü 1.Îñîáåííîñòè äèíàìèêè ïîòðåáëåíèÿ â Ðîññèè Ìîäåëü

Ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè ñ ïîñòîÿííûì îòíîñèòåëüíûì êîýôôèöèåíòîì
íåïðèÿòèÿ ðèñêà:

Ui,t = E

( ∞∑
τ=0

βτ
c1−σ
i,t+τ

1− σ
|Fi,t

)
, (1)

ãäå Ui,t � ïîëåçíîñòü i-ãî äîìàøíåãî õîçÿéñòâà â òåêóùèé ìîìåíò âðåìåíè
t, ci,t+τ � ïîòðåáëåíèå ÷åðåç τ ïåðèîäîâ, σ > 0 � îòíîñèòåëüíûé
êîýôôèöèåíò íåïðèÿòèÿ ðèñêà Ýððîó-Ïðàòòà, 0 < β ≤ 1 � ñóáúåêòèâíûé
äèñêîíòíûé ôàêòîð, Fi,t � âñÿ äîñòóïíàÿ íà ìîìåíò âðåìåíè t èíôîðìàöèÿ.
Îïòèìàëüíîå ïîòðåáëåíèå äîìàøíåãî õîçÿéñòâà:

E

(copti,t+1

copti,t

)−σ
Ri,t+1 − 1|Fi,t

 = 0, (2)

ãäå Ri,t+1 = 1 + ri,t+1, à ri,t+1� ðåàëüíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà ìåæäó ïåðèîäàìè t
è t + 1
Ýìïèðè÷åñêîå ïðàâèëî:

c rulei,t = αyi,t , (3)

ãäå α > 0 îòðàæàåò äîëþ ïîòðåáëåíèÿ â äîõîäå.
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×àñòü 1.Îñîáåííîñòè äèíàìèêè ïîòðåáëåíèÿ â Ðîññèè Ìîäåëü

Òåêóùåå ïîòðåáëåíèå ci,t îïðåäåëÿåòñÿ êàê:

ci,t
c̄t

=

(
copti,t

c̄t

)p (
c rulei,t

c̄t

)1−p

, (4)

ãäå c̄t� ñòàöèîíàðíûé óðîâåíü ïîòðåáëåíèÿ, 0 ≤ p ≤ 1 � ñòåïåíü
ðàöèîíàëüíîñòè äîìàøíåãî õîçÿéñòâà.
Ëèíåéíàÿ àïïðîêñèìàöèÿ:

E
(
g̃ c
i,t+1 −

p

σ
R̃i,t+1 − (1− p)g̃ y

i,t+1 − B|Fi,t

)
= 0, (5)

ãäå g̃ c
i,t+1 = g c

i,t+1/ḡ
c − 1,

g̃ y
i,t+1 = g y

i,t+1/ḡ
y − 1

è R̃i,t+1 = Ri,t+1/R̄ − 1 � ïðîöåíòíûå îòêëîíåíèÿ ïåðåìåííûõ îò
ñòàöèîíàðíûõ çíà÷åíèé, B � íåêîòîðàÿ âåëè÷èíà, çàâèñÿùàÿ îò ïàðàìåòðîâ
ìîäåëè è ñòàöèîíàðíûõ çíà÷åíèé.
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×àñòü 1.Îñîáåííîñòè äèíàìèêè ïîòðåáëåíèÿ â Ðîññèè Òåñòèðîâàíèå è ðåçóëüòàòû

Äëÿ îöåíêè èñïîëüçóåòñÿ äâóõøàãîâûé ÎÌÌ.

Èíñòðóìåíòû: ëàãèðîâàííûå çíà÷åíèÿ òåìïîâ ðîñòà ïîòðåáëåíèÿ è
äîõîäà è òåêóùàÿ íîìèíàëüíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà, ñêîððåêòèðîâàííàÿ íà
èíôëÿöèþ ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà, êîíñòàíòà.

Äëÿ òîãî ÷òîáû ñíèçèòü âëèÿíèå îøèáîê èçìåðåíèÿ, äîìàøíèå
õîçÿéñòâà îáúåäèíÿþòñÿ â ñèíòåòè÷åñêèå êîãîðòû:

1 ïî äîõîäó,
2 ïî äîõîäó è âîçðàñòó,
3 ïî äîõîäó è óðîâíþ îáðàçîâàíèÿ,
4 ïî äîõîäó è íàëè÷èþ äåòåé äîøêîëüíîãî âîçðàñòà,
5 ïî äîõîäó è óðîâíþ ñáåðåæåíèé.

À. Íîâàê (ÍÈÓ ÂØÝ ÍÍ) Óðàâíåíèå Ýéëåðà Íàó÷íûé ñåìèíàð 9 / 31



×àñòü 1.Îñîáåííîñòè äèíàìèêè ïîòðåáëåíèÿ â Ðîññèè Òåñòèðîâàíèå è ðåçóëüòàòû

Äëÿ îöåíêè èñïîëüçóåòñÿ äâóõøàãîâûé ÎÌÌ.

Èíñòðóìåíòû: ëàãèðîâàííûå çíà÷åíèÿ òåìïîâ ðîñòà ïîòðåáëåíèÿ è
äîõîäà è òåêóùàÿ íîìèíàëüíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà, ñêîððåêòèðîâàííàÿ íà
èíôëÿöèþ ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà, êîíñòàíòà.

Äëÿ òîãî ÷òîáû ñíèçèòü âëèÿíèå îøèáîê èçìåðåíèÿ, äîìàøíèå
õîçÿéñòâà îáúåäèíÿþòñÿ â ñèíòåòè÷åñêèå êîãîðòû:

1 ïî äîõîäó,
2 ïî äîõîäó è âîçðàñòó,
3 ïî äîõîäó è óðîâíþ îáðàçîâàíèÿ,
4 ïî äîõîäó è íàëè÷èþ äåòåé äîøêîëüíîãî âîçðàñòà,
5 ïî äîõîäó è óðîâíþ ñáåðåæåíèé.
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×àñòü 1.Îñîáåííîñòè äèíàìèêè ïîòðåáëåíèÿ â Ðîññèè Òåñòèðîâàíèå è ðåçóëüòàòû
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×àñòü 1.Îñîáåííîñòè äèíàìèêè ïîòðåáëåíèÿ â Ðîññèè Òåñòèðîâàíèå è ðåçóëüòàòû
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×àñòü 1.Îñîáåííîñòè äèíàìèêè ïîòðåáëåíèÿ â Ðîññèè Âûâîäû

ýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû ïðè âûáîðå ïîòðåáëåíèÿ îðèåíòèðóþòñÿ êàê íà
îæèäàåìóþ ñòàâêó ïðîöåíòà, òàê è íà òåêóùèé äîõîä

âûñîêàÿ ÷óâñòâèòåëüíîñòü ïîòðåáëåíèÿ ê èçìåíåíèþ òåêóùåãî äîõîäà

îöåíêà ýëàñòè÷íîñòè ìåæâðåìåííîãî çàìåùåíèÿ êîëåáëåòñÿ â ïðåäåëàõ
îò 2.4 äî 2.5 â çàâèñèìîñòè îò âûáîðà ñòàâêè ïðîöåíòà.

Òàêèì îáðàçîì, ðåçóëüòàòû ðàáîòû ïîäòâåðæäàþò êàê ãèïîòåçó ñãëàæåííîãî
âî âðåìåíè ïîòðåáëåíèÿ, òàê è íàëè÷èå ïðîñòîãî ýìïèðè÷åñêîãî ïðàâèëà.
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×àñòü 2. Óðàâíåíèå Ýéëåðà è ïðèâû÷êè â ïîòðåáëåíèè Ïðåäïî÷òåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ

EULER EQUATION WITH HABITS AND MEASUREMENT ERRORS:
ESTIMATES ON RUSSIAN MICRO DATA
(Ëàðèí À., Íîâàê À., Õâîñòîâà È.,HSE WP, ÿíâàðü,2014)

Ãèïîòåçà:

ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ îïðåäåëÿåòñÿ óðàâíåíèåì Ýéëåðà

íàëè÷èå âíóòðåííèõ è âíåøíèõ ïðèâû÷åê â ïîòðåáëåíèè ä/õ
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×àñòü 2. Óðàâíåíèå Ýéëåðà è ïðèâû÷êè â ïîòðåáëåíèè Ïðåäïî÷òåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ

EULER EQUATION WITH HABITS AND MEASUREMENT ERRORS:
ESTIMATES ON RUSSIAN MICRO DATA
(Ëàðèí À., Íîâàê À., Õâîñòîâà È.,HSE WP, ÿíâàðü,2014)

Ãèïîòåçà:

ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ îïðåäåëÿåòñÿ óðàâíåíèåì Ýéëåðà

íàëè÷èå âíóòðåííèõ è âíåøíèõ ïðèâû÷åê â ïîòðåáëåíèè ä/õ

À. Íîâàê (ÍÈÓ ÂØÝ ÍÍ) Óðàâíåíèå Ýéëåðà Íàó÷íûé ñåìèíàð 14 / 31



×àñòü 2. Óðàâíåíèå Ýéëåðà è ïðèâû÷êè â ïîòðåáëåíèè Ïðåäïî÷òåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ

Ôóíêöèÿ ïîëåçíîñòè äîìîõîçÿéñòâà:

Uit =
∞∑
τ=t

βτ−t exp(µi + x ′iτδ)
c1−γ
iτ

1− γ
,

ciτ � ïîòðåáëåíèå i-ãî äîìîõîçÿéñòâà â ïåðèîä τ ;
xiτ � ïðî÷èå õàðàêòåðèñòèêè, âëèÿþùèå íà ïðåäïî÷òåíèÿ (taste shifters);
β � ñóáúåêòèâíûé äèñêîíò;
γ � îòíîñèòåëüíûé êîýôôèöèåíò íåïðèÿòèÿ ðèñêà;
1/γ � ýëàñòè÷íîñòü ìåæâðåìåííîãî çàìåùåíèÿ;
µi , δ � íåêîòîðûå êîýôôèöèåíòû.

Äîïîëíèòåëüíûå ãèïîòåçû:

(B) 0 < β < 1 (ñóáúåêòèâíûé äèñêîíò áëèçîê ê åäèíèöå);
(C) 1/γ > 0 (ïîëîæèòåëüíàÿ ýëàñòè÷íîñòü ìåæâðåìåííîãî çàìåùåíèÿ).
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×àñòü 2. Óðàâíåíèå Ýéëåðà è ïðèâû÷êè â ïîòðåáëåíèè Ïðèâû÷êè

Ïðèâû÷êè � ïîòðåáëåíèå çíà÷èìî íå ñàìî ïî ñåáå, à â ñðàâíåíèè

ñ ïîòðåáëåíèåì äîìîõîçÿéòâà â ïðîøëîì (âíóòðåííèå ïðèâû÷êè)
ñî ñðåäíèì ïîòðåáëåíèåì âñåõ äîìîõîçÿéñòâ â ïðîøëîì (âíåøíèå
ïðèâû÷êè)

Â ôóíêöèè ïîëåçíîñòè ïîòðåáëåíèå ciτ çàìåíÿåòñÿ íà

àääèòèâíûå ìóëüòèïëèêàòèâíûå
âíóòðåííèå ciτ − αciτ−1 ciτ/c

α
iτ−1

âíåøíèå ciτ − ωc̄τ−1 ciτ/c̄
ω
τ−1

c̄τ−1 � ñðåäíåå ïîòðåáëåíèå âñåõ äîìîõîçÿéñòâ â ïåðèîäå τ − 1;
α � ñèëà âíóòðåííèõ ïðèâû÷åê;
ω � ñèëà âíåøíèõ ïðèâû÷åê.

Äîïîëíèòåëüíûå ãèïîòåçû:

(D) α > 0 (âíóòðåííèå ïðèâû÷êè â ïîòðåáëåíèè);
(E) ω > 0 (âíåøíèå ïðèâû÷êè â ïîòðåáëåíèè).
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×àñòü 2. Óðàâíåíèå Ýéëåðà è ïðèâû÷êè â ïîòðåáëåíèè Âûáîð ïîòðåáèòåëÿ è óðàâíåíèå Ýéëåðà

Óðàâíåíèå Ýéëåðà � óñëîâèå íà òåêóùåå è áóäóùåå ïîòðåáëåíèå, ïðè
êîòîðîì ìàêñèìèçèðóåòñÿ ïîëåçíîñòü (Hall, 1978):

E

(
β exp(∆x ′itδ)

(
cit+1

cit

)−γ
Rit+1 − 1

∣∣∣∣∣Fit

)
= 0

Rit+1 = 1 + rit+1 � ñòàâêà ïðîöåíòà, ïî êîòîðîé äîìîõîçÿéñòâî ìîæåò
ïåðåðàñïðåäåëÿòü äåíüãè ìåæäó òåêóùèì è áóäóùèì ïåðèîäàìè;
Fit � âñÿ èíôîðìàöèÿ, êîòîðàÿ äîñòóïíà äîìîõîçÿéñòâó â ìîìåíò
ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ.

À. Íîâàê (ÍÈÓ ÂØÝ ÍÍ) Óðàâíåíèå Ýéëåðà Íàó÷íûé ñåìèíàð 17 / 31



×àñòü 2. Óðàâíåíèå Ýéëåðà è ïðèâû÷êè â ïîòðåáëåíèè Îøèáêè èçìåðåíèÿ è äëèíà ëàãîâ

Äàííûå î ïîòðåáëåíèè äîìîõîçÿéñòâ ñèëüíî ïîäâåðæåíû îøèáêàì
èçìåðåíèÿ (Attanasio and Weber, 1995; Jacobs and Wang, 2004).

Ðåøåíèÿ:

êîãîðòû/êëàñòåðû;
ëèíåàðèçàöèÿ;
ñïåöèôèêàöèÿ îøèáîê èçìåðåíèÿ.

×èñëî ìåñÿöåâ ìåæäó îïðîñàìè ðàçëè÷íî äëÿ ðàçíûõ
äîìîõîçÿéñòâ/âîëí îïðîñà.

Óðàâíåíèå Ýéëåðà ñ îøèáêàìè èçìåðåíèÿ è ðàçíîé äëèíîé ëàãîâ:

E

(
κβh(i,t)/12 exp(∆x ′itδ)

(
cit+1

cit

)−γ
Rit+1 − 1

∣∣∣∣∣Fit

)
= 0

κ � êîíñòàíòà, îïðåäåëÿåòñÿ ïàðàìåòðàìè ðàñïðåäåëåíèÿ îøèáîê
èçìåðåíèÿ;
h(i , t) � ÷èñëî ìåñÿöåâ ìåæäó îïðîñàìè äîìîõîçÿéñâà.
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×àñòü 2. Óðàâíåíèå Ýéëåðà è ïðèâû÷êè â ïîòðåáëåíèè Îøèáêè èçìåðåíèÿ è äëèíà ëàãîâ

Äàííûå î ïîòðåáëåíèè äîìîõîçÿéñòâ ñèëüíî ïîäâåðæåíû îøèáêàì
èçìåðåíèÿ (Attanasio and Weber, 1995; Jacobs and Wang, 2004).

Ðåøåíèÿ:

êîãîðòû/êëàñòåðû;
ëèíåàðèçàöèÿ;
ñïåöèôèêàöèÿ îøèáîê èçìåðåíèÿ.

×èñëî ìåñÿöåâ ìåæäó îïðîñàìè ðàçëè÷íî äëÿ ðàçíûõ
äîìîõîçÿéñòâ/âîëí îïðîñà.

Óðàâíåíèå Ýéëåðà ñ îøèáêàìè èçìåðåíèÿ è ðàçíîé äëèíîé ëàãîâ:

E

(
κβh(i,t)/12 exp(∆x ′itδ)

(
cit+1

cit

)−γ
Rit+1 − 1

∣∣∣∣∣Fit

)
= 0

κ � êîíñòàíòà, îïðåäåëÿåòñÿ ïàðàìåòðàìè ðàñïðåäåëåíèÿ îøèáîê
èçìåðåíèÿ;
h(i , t) � ÷èñëî ìåñÿöåâ ìåæäó îïðîñàìè äîìîõîçÿéñâà.
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×àñòü 2. Óðàâíåíèå Ýéëåðà è ïðèâû÷êè â ïîòðåáëåíèè Îøèáêè èçìåðåíèÿ è äëèíà ëàãîâ

Äàííûå î ïîòðåáëåíèè äîìîõîçÿéñòâ ñèëüíî ïîäâåðæåíû îøèáêàì
èçìåðåíèÿ (Attanasio and Weber, 1995; Jacobs and Wang, 2004).

Ðåøåíèÿ:

êîãîðòû/êëàñòåðû;
ëèíåàðèçàöèÿ;
ñïåöèôèêàöèÿ îøèáîê èçìåðåíèÿ.

×èñëî ìåñÿöåâ ìåæäó îïðîñàìè ðàçëè÷íî äëÿ ðàçíûõ
äîìîõîçÿéñòâ/âîëí îïðîñà.

Óðàâíåíèå Ýéëåðà ñ îøèáêàìè èçìåðåíèÿ è ðàçíîé äëèíîé ëàãîâ:

E

(
κβh(i,t)/12 exp(∆x ′itδ)

(
cit+1

cit

)−γ
Rit+1 − 1

∣∣∣∣∣Fit

)
= 0

κ � êîíñòàíòà, îïðåäåëÿåòñÿ ïàðàìåòðàìè ðàñïðåäåëåíèÿ îøèáîê
èçìåðåíèÿ;
h(i , t) � ÷èñëî ìåñÿöåâ ìåæäó îïðîñàìè äîìîõîçÿéñâà.
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×àñòü 2. Óðàâíåíèå Ýéëåðà è ïðèâû÷êè â ïîòðåáëåíèè Îáîáùåííûé ìåòîä ìîìåíòîâ

Äëÿ îöåíêè èñïîëüçóåòñÿ äâóõøàãîâûé ÎÌÌ.

Óñëîâèÿ íà ìîìåíòû

E

((
κβh(i,t)/12 exp(∆x ′itδ)

(
cit+1

cit

)−γ
RC
it+1 − 1

)
zit

)
= 0

E

((
κβh(i,t)/12 exp(∆x ′itδ)

(
cit+1

cit

)−γ
RD
it+1 − 1

)
zit

)
= 0

RC
it+1 � ðåàëüíàÿ âàëîâàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòàì;

RD
it+1 � ðåàëüíàÿ âàëîâàÿ ñòàâêà ïî äåïîçèòàì;

zit � âåêòîð èíñòðóìåíòàëüíûõ ïåðåìåííûõ (íà îñíîâå êîòîðûõ
ôîðìèðóþòñÿ îæèäàíèÿ äîìîõîçÿéñòâ).
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×àñòü 2. Óðàâíåíèå Ýéëåðà è ïðèâû÷êè â ïîòðåáëåíèè LM-òåñò íà ïðèâû÷êè

Òåñò ìíîæèòåëåé Ëàãðàíæà (LM-òåñò)

÷òîáû ïðîòåñòèðîâàòü íàëè÷èå ïðèâû÷åê, íå íóæíî îöåíèâàòü óðàâíåíèå
ñ ïðèâû÷êàìè;
íóëåâàÿ ãèïîòåçà îá îòñóòñòâèè ïðèâû÷åê (α = ω = 0) ïðîòèâ òðåõ
àëüòåðíàòèâíûõ:

âíóòðåííèå ïðèâû÷êè (α 6= 0, ω = 0);
âíåøíèå ïðèâû÷êè (α = 0, ω 6= 0);
âíóòðåííèå è âíåøíèå ïðèâû÷êè (α 6= 0, ω 6= 0).
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×àñòü 2. Óðàâíåíèå Ýéëåðà è ïðèâû÷êè â ïîòðåáëåíèè Îïèñàòåëüíàÿ ñòàòèñòèêà

Îïèñàòåëüíàÿ ñòàòèñòèêà

Îïèñàíèå Îáîçíà÷åíèå Ñðåäíåå
Òåìï ðîñòà ðåàëüíîãî ïîòðåáëåíèÿ coit+1/c

o
it 1.167

(0.581)
Èçìåíåíèå ëîãàðèôìà ðåàëüíîãî äîõîäà ∆ ln(yit+1) 0.095

(0.406)
Èçìåíåíèå ÷àñîâ ðàáîòû / 720 ∆lit+1 0.002

(0.158)

Ðåàëüíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà ïî êðåäèòàì + 1 RC
t+1 1.153

(0.057)

Ðåàëüíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà ïî äåïîçèòàì + 1 RD
t+1 0.968

(0.028)
Êîëè÷åñòâî âîëí 10
Ñðåäíåå ÷èëñî ä/õ â âîëíå 704
×èñëî íàáëþäåíèé 7 042
Ïåðèîä 2000:2013
Ïåðèîä äëÿ îöåíêè 2002:2012

Ïðèì. Â òàáëèöå ïðèâåäåíû ñðåäíèå çíà÷åíèÿ ïåðåìåííûõ, â ñêîáêàõ óêàçàíû ñòàíäàðòíûå
îòêëîíåíèÿ.
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×àñòü 2. Óðàâíåíèå Ýéëåðà è ïðèâû÷êè â ïîòðåáëåíèè Ðåçóëüòàòû îöåíêè

Ðåçóëüòàòû îöåíêè

Îïèñàíèå Îáîçíà÷åíèå Îöåíêà
Ñóáúåêòèâíûé äèñêîíò β 0.905***

(0.055)
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[0.254]
LM-òåñò (H1: âíóòðåííèå è âíåøíèå ïðèâû÷êè) 4.176
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(A) J-òåñò: ïîòðåáëåíèå âûáèðàåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ óðàâíåíèåì Ýéëåðà.

(B) Ñóáúåêòèâíûé äèñêîíò β̂ = 0.905 � ñîãëàñóåòñÿ ñ òåîðèåé.
(C) Ýëàñòè÷íîñòü ìåæðâåìåííîãî çàìåùåíèÿ 1/γ̂ = 4.167 �
ïîëîæèòåëüíàÿ, íî î÷åíü âûñîêàÿ
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âîçìîæíàÿ ïðè÷èíà � âûáîð ñòàâêè ïðîöåíòà (Attanasio and
Vissing-Jorgensen, 2003);
ïîêàçûâàåò âçàèìíîå âëèÿíèå ñòàâêè ïðîöåíòà è ðîñòà ïîòðåáëåíèÿ;
àíàëîãè÷íûå ðåçóëüòàòû: Êàíàäà (Bosca et al, 2006), ßïîíèÿ (Okubo,
2011), Ãðåöèÿ (Nieh and Ho, 2006), ÑØÀ (Hasseltoft, 2012), . . .

(D),(E) Ãèïîòåçà îá îòñóòñòâèè ïðèâû÷åê α = 0, ω = 0 � íå îòâåðãàåòñÿ

â äèíàìèêå ïîòðåáëåíèÿ íåò äîëãîé ðåàêöèè íà øîêè;
äëÿ îöåíêè èñïîëüçóþòñÿ ãîäîâûå äàííûå.
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×àñòü 3. Ãëóáîêèå ïðèâû÷êè â ïîòðåáëåíèè Ïðåäïî÷òåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ

Ãëóáîêèå ïðèâû÷êè â ïîòðåáëåíèè ðîññèéñêèõ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ
(Ëàðèí À., Íîâàê À., Õâîñòîâà È., ¾Âåñòíèê ÂÃÓ. Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è
óïðàâëåíèå¿, íà ðåöåíçèè)

Ãëóáîêèå ïðèâû÷êè (deep habits) ïðåäïîëàãàþò, ÷òî ïðèâû÷êè
ôîðìèðóþòñÿ íà óðîâíå îòäåëüíûõ òîâàðîâ, à íå íà óðîâíå
àãðåãèðîâàííîãî ïîòðåáëåíèÿ (Ravn at al., 2006).

Ãèïîòåçà:

íàëè÷èå ãëóáîêèõ ïðèâû÷åê â ïîòðåáëåíèè ä/õ
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Ïðåäïî÷òåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ:

Ut =
∞∑
τ=0

βτ
x1−σ
t+τ

1− σ
, (6)

ãäå Ut � ïîëåçíîñòü â ïåðèîäå t, xt+τ � ñîâîêóïíîå ïîòðåáëåíèå,
ñêîððåêòèðîâàííîå íà ïðèâû÷êè, β � ñóáúåêòèâíûé äèñêîíòèðóþùèé
ôàêòîð, β ∈ (0, 1), σ � îòíîñèòåëüíûé êîýôôèöèåíò íåïðèÿòèÿ ðèñêà
Ýððîó-Ïðàòòà, σ > 0.
Ñîâîêóïíîå ïîòðåáëåíèå, ñêîððåêòèðîâàííîå íà ïðèâû÷êè:

xt =
J∏

j=1

(
cjt

c̃
θj
jt−1

)αj

, (7)

ãäå cjt � ïîòðåáëåíèå j-ãî áëàãà â ïåðèîäå t, c̃jt−1 � óðîâåíü ïîòðåáëåíèÿ j-ãî
áëàãà, ñ êîòîðûì äîìàøíåå õîçÿéñòâî ñðàâíèâàåò ñâî¼ òåêóùåå ïîòðåáëåíèå
(îòíîñèòåëüíî êîòîðîãî ôîðìèðóþòñÿ ïðèâû÷êè), J � êîëè÷åñòâî áëàã, αj �

êîýôôèöèåíò, ïîêàçûâàþùèé âàæíîñòü j-ãî áëàãà,
∑J

j=1 αji = 1, θj �
êîýôôèöèåíò, ïîêàçûâàþùèé ñòåïåíü âëèÿíèÿ ïðèâû÷åê, θj ∈ [0, 1].
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Â êàæäîì ïåðèîäå äîìàøíåå õîçÿéñòâî âûáèðàåò ïîòðåáëåíèå áëàã òàêèì
îáðàçîì, ÷òîáû ìàêñèìèçèðîâàòü îæèäàåìóþ ïîëåçíîñòü

Et {Ut} → max
c1t ,c2t+1,...,cJt

(8)

áþäæåòíîå îãðàíè÷åíèå

At+1 = (At + Wt −
J∑

j=1

Pjtcjt)Rt+1, (9)

ãäå Et {·} � ìàòåìàòè÷åñêîå îæèäàíèå, óñëîâíîå íà âñþ äîñòóïíóþ â ïåðèîäå
t èíôîðìàöèþ, At � ñòîèìîñòü ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ äîìàøíåãî õîçÿéñòâà
íà íà÷àëî ïåðèîäà t, Wt íåôèíàíñîâûé äîõîä (çàðàáîòíàÿ ïëàòà,
òðàíñôåðòû è ò.ï.), Pjt � öåíà j-ãî áëàãà, Rt+1 � äîõîäíîñòü ôèíàíñîâûõ
àêòèâîâ çà ïåðèîä ñ t ïî t + 1.
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Óðàâíåíèå Ýéëåðà, íà îñíîâå êîòîðîãî îñíîâàí ýìïèðè÷åñêèé àíàëèç â
äàííîé ðàáîòå:

Et

{
βg1−σ

x,t+1g
−1
c,it+1

Pit

Pit+1
Rt+1

}
= 1, (10)

ãäå gx,t+1 = xt+1/xt � òåìï ðîñòà ñîâîêóïíîãî ïîòðåáëåíèÿ,
ñêîððåêòèðîâàííîãî íà ïðèâû÷êè, gc,it+1 = cit+1/cit � òåìï ðîñòà
ïîòðåáëåíèÿ i-ãî áëàãà.
Äëÿ ýêîíîìåòðè÷åñêîé îöåíêè ìû èñïîëüçóåì ëîã-ëèíåàðèçîâàííóþ
âåðñèþ óðàâíåíèÿ Ýéëåðà:

Et {ln(β) + (1− σ) ln(gx,t+1)

− ln(gc,it+1)− ln (Pit+1/Pit) + ln(Rt+1)} = 0, (11)

èëè, åñëè ïîäñòàâèòü âûðàæåíèå äëÿ gx,t+1,

Et

{
ln(β) +

∑
i

(1− σ)αi ln(gc,it+1)−
∑
i

(1− σ)αiθi ln(gc̃,it)

− ln(gc,it+1)− ln

(
Pit+1

Pit

)
+ ln(Rt+1)

}
= 0, (12)

ãäå gc̃,it = c̃it/c̃it−1.
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Îöåíèâàåìîå ñ ïîìîùüþ ÎÌÌ óðàâíåíèå:

E

{(
ln(β) +

∑
i

(1− σ)αi ln(gc,it+1)−
∑
i

(1− σ)αiθi ln(gc̃,it)

− ln(gc,it+1)− ln

(
Pit+1

Pit

)
+ ln(Rt+1)

)
zt

}
= 0, (13)

ãäå zt � âåêòîð èíñòðóìåíòàëüíûõ ïåðåìåííûõ, ñîñòàâëåííûõ èç
ïåðåìåííûõ, äîñòóïíûõ íà òåêóùèé ìîìåíò âðåìåíè.

Â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòàëüíûõ ïåðåìåííûõ ìû èñïîëüçóåì:

ëîãàðèôì òåìïà ðîñòà ïîòðåáëåíèÿ â ïðîøëîì ïåðèîäå
ln(gc,it−1) = ln((cit−1/cit−2);
ëîãàðèôì òåìï ðîñòà ïîòðåáëåíèÿ, ñ êîòîðîûì äîìàøíèå õîçÿéñòâî
ñðàâíèâàåò ñâî¼ ïîòðåáëåíèå ln(gc̃,it);
ëîãàðèôì òåìïà ðîñòà öåí ln(Pit/Pit−1);
ëîãàðèôì ñòàâêè ïðîöåíòà ln(Rt).
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Ïàðàìåòð ýëàñòè÷íîñòè ìåæâðåìåííîãî çàìåùåíèÿ, îöåíåííûé äëÿ
ðàçëè÷íûõ ñïåöèôèêàöèé ìîäåëè, ïîëîæèòåëåí è ïðåâûøàåò 1, ÷òî
ñîãëàñóåòñÿ ñ ðåçóëüòàòàìè, ïîëó÷åííûìè ðàíåå äëÿ ðîññèéñêîé
ýêîíîìèêè, è ïîäòâåðæäàþò ãèïîòåçó ñãëàæåííîãî âî âðåìåíè
ïîòðåáëåíèÿ.

Äîìàøíèå õîçÿéñòâà ïðè âûáîðå ïîòðåáëåíèÿ êàê ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ,
òàê è ïðî÷èõ òîâàðîâ òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ îðèåíòèðóþòñÿ ïîìèìî
ïðî÷åãî è íà ïðîøëîå ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ñî ñõîæèìè
õàðàêòåðèñòèêàìè
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Ñïàñèáî çà âíèìàíèå!
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